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以下資料由TaiGen Biopharmaceuticals Holdings Limited太景醫藥研發控股股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   公司簡介
   主要業務項目
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   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：
TaiGen Biopharmaceuticals Holdings Limited太景醫藥研發控股股份有限公司 (股票代號：4157 )
	 輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司、元大寶來證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司  林雨欣
公司： (02)2181-8169

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	許明珠

	主要營運地
	中華民國台灣台北市內湖區新明路138號7樓


	輔導推薦證券商認購太景醫藥研發控股股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	凱基證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司
	元大寶來證券股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	102年8月23日

	認購股數（股）
	1,200,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.18%
	0.02%
	0.02%
	0.02%

	認購價格
	30元

	認購價格之訂定
依據及方式
	由於該公司之新藥產品尚處開發階段，尚無產生主要營業收入而多處於虧損狀態，故無本益比等依據公司獲利表現來預估股價之評價方式可參考，採用與同業比較之方式，選取數家與太景同為開發新藥之公司，包含智擎、基亞、浩鼎等3家新藥開發公司，上述同業近期之市值範圍約介於180億~240億之間，將市值除以太景已發行普通股股數651,813,611股後得出每股之可能範圍為27.6元~36.8元，再考量興櫃市場流動性之風險及太景公司產品開發進程、品項、營運模式、經營團隊、股東陣容、預計銷售市場大小等差異因素後，作為太景公司股東提出股份由輔導推薦證券商認購之依據，故共同議定合理認購價格為每股30元。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	太景醫藥研發控股股份有限公司（以下簡稱「本公司」或「太景控股」）係西元2005年9月15日設立於英屬開曼群島，本集團主要從事新藥研發業務，致力於開發與抗感染性疾病、癌症及糖尿病的併發症有關的創新化合物新藥（New Chemical Entity, NCE），藥物價值鏈中，屬創新化合物新藥之技術難度最高，所創造的附加價值亦最高。

(1) 歷史沿革
年度
重要紀事
2001

· 太景台灣成立，實收資本額新台幣10,000,000元
2004

· 設立太景北京，負責在中國臨床試驗計劃的執行、新藥登記及市場調研

· 自行研發出幹細胞驅動新藥布利沙福(TG-0054,burixafor)並進行臨床前研發實驗

2005
· 完成A系列特別股募集，金額計新台幣1,438,550,000元；並完成B系列特別股募集，金額計新台幣834,466,270元，增資後太景台灣實收資本額為新台幣2,283,016,270元
· 自P&G授權引進抗細菌感染新藥奈諾沙星，在此之前，P&G已完成一期臨床單劑量試驗(Phase Ia)
· 啟動並完成奈諾沙星美國IND下一期臨床多劑量試驗(Phase Ib)

· 奈諾沙星獲得經濟部「TG873870非氟奎諾酮新型抗生素之臨床Ib劑II期試驗開發計畫」獎勵計畫用來補助美國 IND下多國多中心的臨床試驗
· 布利沙福獲得經濟部「新型趨化因子受體抑制藥物篩選暨新藥開發計畫」獎勵計畫
2006

· 啟動奈諾沙星美國 IND下社區型肺炎（community-acquired pneumonia, CAP）二期臨床試驗 
· 9月正式向中國國家食品藥品監督管理局(SFDA，於2013年3月改為國家食品藥品監督管理總局，英文簡稱改為CFDA)提出奈諾沙星口服劑型及針劑劑型的1.1 類新藥IND

2007

· 完成奈諾沙星美國 IND下社區型肺炎(CAP)二期臨床試驗 
· 啟動奈諾沙星美國 IND下糖尿病足部感染（diabetic foot infection, DFI）二期臨床試驗 
· 12月獲得中國SFDA奈諾沙星口服劑型的一期臨床批文，開始進行一期臨床試驗
· 向美國FDA申請布利沙福新藥IND

2008

· 完成股權重組，重組後太景控股成為持有太景台灣100%股權之母公司，太景控股股票面額美金0.001元，已發行普通股1,000,000股，特別股227,301,627股
· 獲得奈諾沙星中國地區針劑劑型一期臨床試驗批文並啟動一期臨床試驗
· 完成奈諾沙星中國地區口服劑型的一期臨床試驗
· 開始進行美國IND下布利沙福一期臨床試驗
· 布利沙福獲得經濟部「新型趨化因子受體抑制藥物之人體臨床Ia期試驗開發計畫」獎勵計畫
· 布利沙福以「新型趨化因子受體抑制藥物TG-0054新藥開發」獲得台北生技獎-研發創新金獎

2009

· 完成太景控股C系列特別股第一、二次募集，募集金額美金32,779,548.92元；並完成太景控股現增太景台灣新台幣9億元，現增後太景台灣實收資本額為新台幣3,183,016,270元
· 完成奈諾沙星美國 IND下糖尿病足部感染(DFI)二期臨床試驗
· 啟動奈諾沙星中國地區口服劑型二期臨床試驗
· 完成美國IND下布利沙福一期臨床試驗
· 以「TG-0054幹細胞驅動劑」獲得生策會第六屆國家新創獎-企業組研發技術類
· 自行研發出TG-2349 (新一代的抗C型肝炎病毒新藥NS3/4A蛋白酶抑制劑) 並進行臨床前研發實驗
· TG-2349獲得經濟部「抗C型肝炎病毒藥物篩選暨新藥開發」計畫，並進行臨床前開發及新藥IND申請

2010

· 完成C系列特別股第三次募集，募集金額美金7,220,451元
· 啟動奈諾沙星口服劑型中國及台灣合併的三期臨床試驗
· 啟動布利沙福美國 IND下二期臨床試驗(TG-0054-02)，此為在亞洲患者身上進行的造血幹細胞驅動試驗
· 布利沙福獲得經濟部「新型趨化因子受體抑制藥物之人體臨床二期試驗開發計畫」獎勵計畫
2011

· 太景控股現增太景台灣新台幣2.8億元，現增後太景台灣實收資本額為新台幣3,463,016,270元
· 4月申請TG-2349美國FDA 新藥IND，並於同年11月開始進行臨床一期試驗
· 完成奈諾沙星中國地區針劑劑型一期臨床試驗
· 開始在美國進行TG-2349一期臨床試驗
· 奈諾沙星獲得經濟部「TG873870非氟奎諾酮新型抗生素之第三期人體臨床試驗開發計畫」獎勵計畫，以補助國內的臨床試驗費用

2012

· 在美國啟動布利沙福美國IND下二期臨床試驗(TG-0054-03)，此為在美國患者身上進行的造血幹細胞驅動試驗
· 太景北京向中國SFDA提出布利沙福注射劑的IND申請
· 太景台灣先以台幣417,233,135元之資本公積彌補累積虧損，之後再減資台幣3,071,502,350元彌補累積虧損，減資後太景台灣實收資本額為新台幣391,513,920元

· 9月太景控股完成普通股現金增資，募集金額美金10,000,000元
· 12月完成奈諾沙星口服劑型中國及台灣合併的三期臨床試驗
· 12月啟動奈諾沙星注射劑型台灣及中國二期臨床試驗
· TG-2349獲得經濟部「病毒蛋白酶抑制劑TG-2349藥物之人體第一期臨床試驗開發計畫」獎勵計畫
· 11月完成TG-2349美國IND下臨床一期試驗
2013

· 1月太景控股現增太景台灣新台幣3.6億元，現增後太景台灣實收資本額為新台幣751,513,920元
· 1月啟動TG-2349在病人身上的proof of concept試驗
· 3月向台灣衛生署食品藥物管理局(TFDA)申請奈諾沙星口服劑型新藥查驗登記(NDA)

· 4月向中國國家食品藥品監督管理總局(CFDA)申請奈諾沙星口服劑型新藥查驗登記(NDA)
· 5月獲得中國CFDA批准進行布利沙福用於血癌病人化療增敏的臨床一/二期試驗
(2) 未來研發計畫
研發計畫
內容
抗細菌感染新藥
奈諾沙星 (Nemonoxacin)

· 口服劑型：在兩岸依ECFA架構簽署「兩岸醫藥衛生合作協議」下完成三期臨床試驗，已分別於2013年3月及4月向台灣TFDA及中國CFDA申請新藥藥證，計畫在2014年可上市銷售
· 針劑劑型：計畫進行台灣及中國臨床二、三期試驗，進而取得藥證
幹細胞驅動新藥
布利沙福(Burixafor)

· 自體造血幹細胞移植：完成美國IND下二期臨床試驗，並完成歐美日地區之對外授權
· 化療增敏：已於2013年5月取得中國IND下1.1類新藥臨床一/二期試驗批文，計畫進行在中國地區的臨床試驗，進而取得藥證
抗C型肝炎病毒新藥TG-2349

· 計畫完成美國IND下用在病人身上的proof of concept臨床試驗，並完成歐美日地區之對外授權
· 計畫申請中國IND下1.1類新藥臨床一、二、三期試驗，進而取得藥證
抗感染新藥開發
投入抗病毒及抗細菌之新藥研發計畫



	投資架構：

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



主要業務項目：

(1) 所營業務之主要內容
本公司以研發感染性疾病、癌症以及糖尿病併發症等具有龐大的市場潛力領域之創新化合物新藥（New Chemical Entity, NEC）為主要業務。選擇新藥進入臨床試驗的標準為「業界第一」（first in class）或是「同類最佳」（best in class）。目前已經有三個具全球專利保護的新藥，分別是已並遞送新藥上市申請（NDA, New Drug Application）的抗細菌感染新藥奈諾沙星及正在進行二期臨床試驗的幹細胞驅動新藥布利沙福（Burixafor）及抗C肝炎病毒新藥TG-2349。
太景生物科技股份有限公司（以下簡稱「太景台灣」）為本公司持股百分之百之營運主體，也是主要研發活動進行之所在。另在北京設有百分之百持股之子公司—太景醫藥研發(北京)有限公司（以下簡稱「太景北京」），負責在中國進行1.1類新藥的臨床試驗與上市申請。
本公司結合一群在歐美生技醫藥領域有豐富經驗的經營團隊，以及台灣所培養出之優秀科學家，結合大中華地區極具成本效率的研發環境與龐大市場，累積在臨床試驗、法規登記、製造生產、授權談判以及醫學推廣等豐富之經驗與能力，建構太景獨特的核心價值與競爭力。
(二)營業比重(2012年度)

本公司主要從事新藥研發，主要收入來源為產品授權之簽約金及諮詢服務收入等。 

單位：新台幣仟元
項目
2012年度營業收入
比重
服務費收入
16,762

41.45%

對外授權收入
23,678

58.55%

合計
40,440

100.00%

資料來源：2012年度經會計師查核簽證之合併財務報告。

	(三)公司目前之商品(服務)項目
太景專注於藥物價值鏈中，技術難度最高，所創造的附加價值亦最高的創新化合物新藥（New Chemical Entity, NCE）之研發，創新化合物新藥須有突破性療效，雖然開發風險高，不過一旦開發成功，通常會佔住市場優勢，所以在小分子藥物價值鏈中價值最高。
醫藥研發產業之價值鏈如下圖：
資料來源：Christopher A. Bartlett and Sumantra Ghoshal in Harvard Business Review, March 2000
太景目前進入臨床試驗之藥物，皆屬於藥物價值鏈中，技術難度最高，所創造的附加價值亦最高的創新化合物新藥，研發進程圖如下：



	詳細開發階段說明如下表：
新藥名稱 
開發階段 

抗細菌感染新藥
奈諾沙星
(Nemonoxacin)

口服劑型 

· 已完成經美國FDA核准進行，分別以社區型肺炎 (CAP) 及糖尿病足部感染 (DFI) 為適應症的兩個二期臨床試驗
· 已完成經台灣TFDA以及中國CFDA核准，以社區型肺炎為適應症之三期臨床試驗。並已向台灣TFDA以及中國CFDA遞送新藥上市申請
注射劑型 

正在台灣以及中國進行以社區型肺炎為適應症之二期臨床試驗
幹細胞驅動新藥
布利沙福（Burixafor）
· 正在進行經美國IND下，以自體造血幹細胞移植為適應症之二期臨床試驗
· 已獲得中國CFDA核准進行以血癌病人化療增敏為適應症之臨床試驗
C型肝炎病毒新藥
TG-2349


正在美國與台灣同時進行經美國FDA以及台灣TFDA核准之二期臨床試驗
資料來源：本公司整理。


註:由於目前本集團為新藥研發階段，故尚無生產及銷售，故最近二年度主要收入來源分別如下:
單位：新台幣仟元；%     

	年度

產品別
	2011年
	2012年

	
	金額
	比率
	金額
	比率

	諮詢服務
	15,336
	6.79
	16,762 
	41.45 

	對外授權
	159,400
	70.62
	23,678 
	58.55 

	出售中間體
	50,996
	22.59
	- 
	    -   

	合計
	225,732 
	100.00
	40,440 
	100.00 


	最近二年度簡明合併損益表及申請年度截至最近月份止之自結合併損益表  
單位：新台幣仟元

	年度

項目
	2011年
	2012年
	2013年截

至7月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	225,732
	40,440
	39,954

	營業毛利
	196,758
	28,292
	31,575

	毛利率(%)
	87.16%
	69.96%
	79.03%

	營業外收入
	385,639
	27,846
	53,098

	營業外支出
	(126,905)
	-
	(1,046)

	稅前損益
	42,837
	(468,398)
	(149,894)

	稅後損益
	42,837
	(468,398)
	(149,894)

	每股盈餘（元）
	0.14
	(0.80)
	(0.24)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-


註：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近二年度簡明合併資產負債表及申請年度截至最近期止之自結合併資產負債表

                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	2011年
(註1)
	2012年
(註1)
	2013年截

至7月份止
(自結數)(註2)

	流動資產
	551,227
	678,296
	646,185

	基金及長期投資
	-
	-
	-

	固定資產
	14,183
	12,378
	12,381

	無形資產
	35,595
	33,868
	34,120

	其他資產
	9,517
	9,406
	10,879

	資產總額
	610,522
	733,948
	703,565

	流動

負債
	分 配 前
	86,076
	182,818
	105,754

	
	分 配 後
	86,076
	182,818
	-

	長期負債
	-
	-
	-

	其他負債
	11,238
	178,330
	158,904

	負債

總額
	分 配 前
	97,314
	361,148
	264,658

	
	分 配 後
	97,314
	361,148
	-

	股本
	16,535
	18,320
	133,347

	資本公積
	4,700,832
	737,019
	400,689

	保留

盈餘
	分 配 前
	(4,744,509)
	(468,398)
	(93,342)

	
	分 配 後
	(4,744,509)
	(468,398)
	-

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	540,350
	85,859
	(1,787)

	股東權益總額
	分 配 前
	513,208
	372,800
	438,907

	
	分 配 後
	513,208
	372,800
	-


註1：2011、2012年度係依ROC GAAP編制之合併財務報告。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

註3：本公司普通股股票面額為每股美金0.001元
	最近一年度財務比率

	年  度

項  目
	2012年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	69.96%

	
	流動比率(%)
	371.02%

	
	應收帳款天數(天)
	28

	
	存貨週轉天數(天)
	-

	
	負債比率(%)
	49.21%


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image3.png]
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TaiGen Biopharmaceuticals Co. (Beijing), Ltd.


太景醫藥研發(北京)有限公司


(China；中國)





TaiGen Biotechnology Holdings Limited


太景生物科技控股股份有限公司


(Cayman；開曼)





TaiGen Biotechnology Co., Ltd.


太景生物科技股份有限公司


(Taiwan；台灣)





TaiGen Biopharmaceuticals Holdings Limited


太景醫藥研發控股股份有限公司


(Cayman；開曼)
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